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2. Kennzahlen

1. Kennzahlen

Kennzahlen per 30. Juni 2019

Ungepriifter Abschluss Gepriifter Abschluss
per 30. Juni 2019 per 31. Dezember 2018

Nettoinventarwert (NAV) pro Aktie in USD 235.18" 225.87
Nettoinventarwert (NAV) pro Aktie in CHF 229.58? 222.09°
Aussch uttungproAkUemC L S 3500 .
FurAkt | eanCkkaufe Ver Wen dete Bar m|t telpro Akt|e|nCH e 373 55 ........................................... 1 6276
Letzter Bo rsenkurs per ; SnchtangH F .................................................................................................. 1 9550 ........................................... 18500 .
Abschlag zumN A v ' m % .................................................................................................................. 1 484% ........................................ 1670 % .
Eigenkapital in Mio. USD 97.62 112.94
Anzahl ausgegebener Aktien 500000 500000
Anzah | e| gene A knen ......................................................................................................................... 8 4 90 67 ................................................ o
Re nd|te fur ; das Geschaf t SJahr .............................................................................................................. 4 12%8 ......................................... 204 %9
Renite (NAV) st Landioung (1112000) e SR 1TOST
NAYV und Aktienkursentwicklung seit Kotierung
NAV8/Aktienkurs in CHF Discount
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31.12.2014 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2018 30.06.2019
Aktienkurs NAV CHF = adj. NAV CHF"® == Discount (rechte Achse)

T Unter Berlicksichtigung der in Anhang C1 erlauterten Aufwertungen betragt der NAV pro Aktie USD 247.15.

2 CHF/USD Wechselkurs: 0.9762

3 CHF/USD Wechselkurs: 0.9832

4 Die Generalversammlung vom 26. Juni 2019 hat zwei Dividenenausschiittungen von maximal CHF 55.50 pro Aktie beschlossen.

5 CHF 18674153 /500000 Aktien (exkl. fiir die Vernichtung gehaltenen eigenen Aktien)

6 CHF 8135456 /500000 Aktien

7 Alle eigenen Aktien zur Vernichtung im September 2019 geméss Beschluss der Generalversammlung vom 26.06.2019.

8 Basierend auf den Zahlen des geprften Abschlusses Dezember 2018

9 Die Performance wurde um die Ausschiittungen (Dividende und Nennwertrlickzahlung) von USD 35.184 adjustiert.

10 Die Performance wurde um die Ausschiittungen (Dividenden und Nennwertriickzahlung) von USD 35.184 (2018), USD 61.880 (2017), USD 49.986 (2016),
USD 56.122 (2015), USD 71.503 (2014), USD 5.315 (2013) und USD 2.533 (2012) adjustiert.
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Die vergangene Performance ist keine Garantie fur zukiinftige Entwicklungen.

1 Basierend auf den Zahlen des provisorischen Abschlusses vom Juni 2016. Rendite und Wertentwicklung wurden um die Ausschiittungen (Dividenden und Nennwertriickzahlung)
von USD 35.184 (2018), USD 61.880 (2017), USD 49.986 (2016), USD 56.122 (2015), USD 71.503 (2014), USD 5.315 (2013) und USD 2.533 (2012) adjustiert.

2 Bruttoperformance der Portfolioanlagen, basierend auf den Zahlen des provisorischen Abschlusses vom Juni 2019.

3 Die Hedge Fund Positionen wurden per 31. Mérz 2019 liquidiert.
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2. Konsolidierte Jahresrechnung der AP Alternative Portfolio Gruppe

2. Konsolidierte Halbjahresrechnung
der AP Alternative Portfolio Gruppe

2.1. Bilanz und Erfolgsrechnung

Konsolidierte Bilanz der AP Gruppe in USD

Aktiven Anhang 30.06.2019 31.12.2018
ungepriift gepriift
Umlaufvermogen
— Fliissige Mittel 18658559 16932915
— Forderungen aus verausserten Investitionen 2 - -
— Forderungen aus aufgelaufenen Ertrdgen und Vorauszahlungen C1,Q2 38569 14951
— Andere Forderungen 2 6371 39391
Total Umlaufvermdgen 18703499 16987 256
Anlagevermégen
— Ergebniswirksame Anlagen in Private Equity und Hedge Funds zum Fair Value C1,C3,D 79292162 96407213
Total Anlagevermdgen 79292162 96407213
Total Aktiven 97995662 113394469
Passiven

Kurzfristiges Fremdkapital

— Passive Rechnungsabgrenzungen C14 209312 224160
— Aufgelaufene Management- und Performancegebiihren c7 164644 233116
Total kurzfristiges Fremdkapital 373956 457276
Eigenkapital c4

— Aktienkapital 170563 170563
— Kapitalreserven 90905466 87924505
— Eigene Aktien C12 18674153 -
— Gewinnvortrag 57518331 59065053
— Periodenverlust/-gewinn 2814406 1454287
— Umrechnungsdifferenzen c5 -35112908 -35677215
Total Eigenkapital 97621706 112937193
Total Passiven 97995662 113394469
Nettoinventarwert pro Aktie 235.18 225.87




Konsolidierte Erfolgsrechnung der AP Gruppe in USD

Betriebsertrag Anhang 1. Semester 2019 2018
ungeprift gepriift
— Realisierter Gewinn/Verlust aus Finanzanlagen E 6985191 12669888
—Unrea||s|erterGewmn/VerlustausFmanzanlagen .......................................................................... s e
_stertragCG ........................... S o
—UbngerEmagU ................................... R -
Total Betriebsertrag 3588004 4126189
Betriebsaufwand
— Managementgebiihren C7 353657 992771

— Fremdwahrungsdifferenzen 24160 694655
Total Betriebsaufwand 773598 2671903
Periodengewinn vor Steuern 2814406 1454287
Steuern - -
Periodengewinn 1 2814406 1454287
Gewinn pro Aktie c1 5.63 2.77
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2. Konsolidierte Jahresrechnung der AP Alternative Portfolio Gruppe

Konsolidierte Gesamtergebnisrechnung in USD

1. Semester 2019 2018
ungepriift gepriift
Periodengewinn 2814406 1454287
Sonstiges Ergebnis im Eigenkapital
Kapitalerh6hungs-/-herabsetzungskosten 20048 -18923
Umrechnungsdifferenzen 564307 431878
Total Sonstiges Ergebnis 544259 462955
Gesamtergebnis in der Erfolgsrechnung und im Eigenkapital 3358665 1917243
Zuordnung:
Anteilseigner der Muttergesellschaft 3358665 1917243
Minderheitsanteile - -
3358665 1917243




2.2. Entwicklung der eigenen Mittel und Mittelflussrechnung

Konsolidierte Entwicklung der eigenen Mittel in USD

Aktienkapital Eigene Kapital- Gewinn- Umrechnungs- Total
Aktien reserven vortrag differenzen

Saldo am 1. Januar 2018 75430 - 110327661 62964 156 -36159093 137208155
Periodengewinn 1454287 1454287
Sonst|g esErgebm L -
o ap| talerhohungs/herabsetzungskosten ....................................................................... gy gPen
i mrechnungsd|ﬁerenzen ............................................................................................................................................ P v
Gesamtergebnis fiir das Geschaftsjahr - - -18923 1454287 481878 1917242

Kapitalherabsetzung

Ausschiittung aus den Reserven

aus Kapitaleinlage _
Zusatzausschiittung aus den Reserven

aus Kapitaleinlage 17654655 -17654 655
Saldo am 31. Dezember 2018 170563 - 87924506 60519340 -35677215 112937193

Saldo am 1. Januar 2019 170563 87924506 60519340 -35677215 112937193

Periodengewinn 2814406 2814406
Sonst|g esErgebm L g
- Kap|ta|erhohungs/herabsetzungskosten ....................................................................... S e
- Umrechnungs e S e
Gesamtergebnis fiir das Geschaftsjahr - - -20048 2814406 564307 3358665
Kapitalherabsetzung -
p apna . hohung ..............................................................................................................................................................................................
p aufee|generAkt S Ry o
o ufee|generAkt|en ................................................................................................................................................................................. -
i ung e|gener R -
; uwe|sung (VR) . e.ge e -
; uwe|sung e -
i, tung e

aus Kapitaleinlage -
S ung e
aus Kapitaleinlage -
Saldo am 30. Juni 2019 170564 -18674153 90905465 60332737 -35112908 97621706

2. Konsolidierte Jahresrechnung der AP Alternative Portfolio Gruppe



2. Konsolidierte Jahresrechnung der AP Alternative Portfolio Gruppe

Konsolidierte Mittelflussrechnung in USD

Cashflow aus operativer Tatigkeit (direkte Berechnung) 1. Semester 2019 1. Semester 2018
Kauf von Finanzanlagen -605885 -958582
verkaufvonF|nanzan|agen21293935 ............................ 18657053
veranderungvvahrungenaumeanzamagen ........................................................................................................ 57205263784
VeranderungGuthabenaugverausserten|nve5t|t|onen_ ............................... 143237
stemag ...................................................................................................................................................... 722” ................................. 39845
Geschaftsaufwandbezahh7494331131152
verander ungTP ............................................................................................................................................. g 4848 ............................ . 152791
Rundung .............................................................................................................................................................. s -
o ng aufgelaufene o ungs o n‘ormanceg e N e
VeranderungandereForderungenundvorauszahmngen .......................................................................................... 9402491596
UbngeEmage_ ........................................ -
Total Cashflow aus operativer Tatigkeit 19879699 15788364

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

+ Nettozufluss aus Kapitalerhéhung - -
/Abﬂ ussausKap|ta|her abset Zung ................................................................................................................... 20048 ................................ 155 23
/AbﬂussKaufe|generAkt|en18674153 ............................ 8533550
+Zuﬂussausverkaufe|generAkt|en— ........................................ -
/AusschuttungausKapt|a|e|n|agereserve— ........................................ -
Total Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -18694 201 -8549073

Cashflow aus Umrechnungsdifferenz

Umrechnungsdifferenzen aus Kapitaltransaktionen - -
.. Abnahme aus Umrechnungsdifferenzen 564307 371752
Total Cashflow aus Umrechnungsdifferenz 564307 371752
Veranderung von fliissigen Mitteln 1749805 7611043
Cash und Cash-Aquivalente zu Beginn der Periode 16932914 12947171
Wahrungsdifferenzen auf Cash -24160 -622058
Cash und Cash-Aquivalente am Ende der Periode 18658559 19936157
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2.3. Anhang zur konsolidierten Halbjahresrechnung

Der vorliegende Halbjahresabschluss wurde nach den
internationalen Rechnungslegungsvorschriften IFRS
(International Financial Reporting Standards) erstellt.

A) Allgemeine Informationen

1) Organisation

Die AP Alternative Portfolio AG (AP AG) ist eine
Beteiligungsgesellschaft mit Sitz in Zdrich, Schweiz. Sie
wurde am 12. Oktober 2000 als UBS Alternative Port-
folio AG nach den Bestimmungen des Schweizerischen
Obligationenrechts gegriindet und am 29. August 2014
in AP Alternative Portfolio AG umfirmiert. Ihre Aktien
sind seit dem 30. September 2014 an BX Swiss (ehe-
mals BX Berne eXchange) kotiert. Zweck der AP AG
sind der direkte oder indirekte Erwerb, die Verwaltung
und die Verausserung von in- und ausléndischen
Gesellschaften, Fonds und anderen Rechtsformen,

die auf alternative Anlagen spezialisiert sind.

Die AP AG kann in- und ausléndische Tochtergesell-
schaften griinden oder erwerben und samtliche Ge-
schaftsaktivitaten oder vertraglichen Beziehungen ein-
gehen, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu
erreichen oder diesen zu unterstltzen. Das Anlageziel
der AP AG ist es, fUr ihre Aktiondre langfristiges Kapi-
talwachstum durch alternative Investitionen, namentlich
durch Private Equity und Hedge Funds, zu erreichen.
Die AP AG kann zu diesem Zweck auch Direktinvestitio-
nen in aktive Gesellschaften tatigen.

Anlasslich der ordentlichen Generalversammlung 2013
haben die Aktionare der Gesellschaft beschlossen, dass
keine neuen Investitionen in Private-Equity-Anlagen
mehr erfolgen, sondern lediglich bereits eingegangene
Commitments erfillt werden. Um stets liquide Mittel
bereit zu haben, um Commitments erfillen zu kénnen,
wurde weiter beschlossen, dass die dafir notwendige
Liquiditat entweder in bar zu halten oder in Hedge-
Fund-Anteilen anzulegen ist. Gestitzt auf diesen Be-
schluss ist das langfristige Ziel die Rtckflhrung freier
Liquiditat an die Aktionare. Per Marz 2019 wurden
samtliche Hedge Fund Positionen liquidiert.

Die AP AG halt zurzeit eine 100%ige Beteiligung an
ihrer Tochtergesellschaft, der Alternative Portfolio
Limited (AP Ltd.). Die Aktivitaten der AP Ltd. sind
beschrankt auf den Erwerb, die Verwaltung und die
Verdusserung von beziehungsweise die Reinvestition
in Private Equity Funds, Hedge Funds sowie andere
alternative Anlagen.

Die UBS Asset Management Switzerland AG berét als
Investment Manager der AP Ltd. die Gesellschaft lau-
fend nach Massgabe der Anlagerichtlinien und analy-
siert mogliche Anlagen im Rahmen der Zielstruktur. Als
Administrator der AP Ltd. fungiert MUFG Alternative
Fund Services (Cayman) Limited.

AP Alternative Portfolio (die Gruppe) beschaftigt
keine Angestellten, und der Personalaufwand be-
schrankt sich auf die Entschadigung der Verwaltungs-
ratsmitglieder. Der Grossteil des Vermdgens der AP AG
lautet auf US-Dollar oder andere Fremdwahrungen.
Die in Schweizer Franken ausgedrlckte Jahresrechnung
der AP AG ist deshalb dem Wechselkursrisiko ausge-
setzt. Aus demselben Grund wird die konsolidierte
Jahres- und Halbjahresrechnung in US-Dollar erstellt.

Die Rechnungsperiode der AP AG entspricht dem
Kalenderjahr.

2) Konsolidierungskreis

AP Ltd. ist eine steuerprivilegierte Aktiengesellschaft
und wurde als 100%ige Tochtergesellschaft der AP AG
am 8. September 2000 auf den Cayman Islands ge-
grindet. Die Gruppe besteht derzeit aus der AP AG
und der AP Ltd. Sie fUhrt ihre Anlagetatigkeit Gber

AP Ltd. aus.

3) Besteuerung

Die AP AG ist in der Schweiz auf Bundesebene einer
Gewinnbesteuerung sowie auf Gemeinde- und kanto-
naler Ebene einer Kapitalsteuer unterworfen. Sie ge-
niesst ein von den Steuerbehérden mit Datum vom
14. Juli 2000 gewahrtes und am 12. Dezember 2000
bestatigtes Holdingprivileg.

Auf Bundesebene untersteht die AP AG einer Gewinn-
besteuerung von 8,5% (basierend auf dem Gewinn
nach Steuern). Dividenden und Kapitalgewinne, welche
die Voraussetzungen fur den Beteiligungsabzug erfil-
len, unterstehen einem tieferen Steuersatz.

Die Gruppe fuhrt ihre Geschéaftsaktivitdten Gber AP Ltd.
auf den Cayman Islands durch. Diese Transaktionen
unterliegen weder einer Gewinn- oder Quellen- noch
einer Kapitalsteuer. Im Allgemeinen achtet die Gruppe
darauf, dass ihre Geschaftsaktivitdten in jeder Rechts-
ordnung steuerlich optimal strukturiert werden. Die
Gruppe kann in Wertschriften investieren, deren Ertrédge
einer nicht rtckforderbaren auslandischen Quellen-
steuer unterliegen.

11

2. Konsolidierte Jahresrechnung der AP Alternative Portfolio Gruppe



2. Konsolidierte Jahresrechnung der AP Alternative Portfolio Gruppe

4) Rundungsdifferenzen
Zwischen- und Endsummen kénnen Rundungsdifferen-
zen aufweisen.

B) Bedeutende Rechnungslegungsgrundsatze

1) Grundlagen der Rechnungslegung

Der vorliegende ungeprufte Halbjahresabschluss wurde
in Ubereinstimmung mit IAS 34 (Interim Financial Re-
porting) und den Vorschriften des Kotierungsreglemen-
tes der BX Swiss (ehemals BX Berne eXchange) erstellt
und zeigt die AP AG und AP Ltd. als eine wirtschaftli-
che Einheit. Gruppeninterne Transaktionen sowie
Gruppenforderungen und -verbindlichkeiten wurden
fur die konsolidierte Halbjahresrechnung eliminiert.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wird auf Grund-
lage der historischen Kosten erstellt — mit Ausnahme
von erfolgswirksamen Anlagen zum Fair Value, die an-
hand ihres Fair Values bemessen und erfasst werden.

2) Bedeutende Schatzungen und Annahmen

Fur die Erstellung der Halbjahresrechnung mussen
Schatzungen und Annahmen getroffen werden. Diese
kénnen einen Einfluss auf die ausgewiesenen Werte in
den Aktiven und Passiven, auf den Ausweis der Eventu-
alforderungen und -verbindlichkeiten zum Bilanzstich-
tag und auf die ausgewiesenen Werte der Ertrége und
Aufwendungen wahrend des Berichtsjahres haben.
Diese Schatzungen und die mit ihnen verbundenen An-
nahmen basieren auf Erfahrungswerten sowie zahlrei-
chen anderen Faktoren, die unter diesen Umstdnden
als angemessen betrachtet werden. Die tatsachlichen

Ergebnisse kénnen von diesen Schatzungen abweichen.

Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annah-
men werden laufend Gberprift und gegebenenfalls
korrigiert. Die Korrekturen werden in dem Zeitraum
erfasst, in dem die Schatzung korrigiert wird, sofern
die Korrekturen lediglich diesen Zeitraum betreffen.
Falls die Korrektur sowohl den aktuellen als auch zu-
kinftige Zeitrdume betrifft, wird sie in dem Zeitraum
der Korrektur und in den zuklnftigen Zeitrdumen er-
fasst.

3) Anderungen zu Rechnungslegungsgrundsétzen
und Offenlegungen

3.1) Neue und ergédnzte Rechnungslegungsstandards
und Interpretationen mit Wirkung ab oder nach dem
1. Januar 2019

—IFRS 16 (per 1. Januar 2019) — Leasingverhaltnisse
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3.2) Standards, die fiir das Geschéftsjahr ab

1. Januar 2020 noch nicht in Kraft sind und nicht

vorzeitig eingefihrt wurden

Die folgenden neuen Standards, Interpretationen und

Anderungen wurden verabschiedet, werden aber erst

in Zukunft in Kraft gesetzt und wurden von der Gruppe

nicht vorzeitig eingefihrt:

— IFRS 3 (Anderungen per 1. Januar 2020) —
Definition of a Business

—IAS 1 und 8 (Anderungen per 1. Januar 2020) —
Definition of Material

Die Gruppe hat die Auswirkungen der oben genannten
neuen Standards, Interpretationen und Anderungen
beurteilt und ist zu dem Schluss gekommen, dass sich
durch die Einfiihrung dieser Standards, Interpretationen
und Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen
und Anderungen fir die Rechnungslegungsgrundsétze
ergeben.

4) Cash und Cash-Aquivalente

Cash und Cash-Aquivalente bestehen aus kurzfristigen
Bankguthaben, Geldmarktanlagen und kurzfristigen
Anleihen. Cash und Cash-Aquivalente dienen der Erfuil-
lung von Zahlungsverpflichtungen und zur Deckung der
laufenden Kosten der Gruppe. Sie werden aktiv verwal-
tet, um einen gegendber Bankzinsen hoheren Ertrag zu
erzielen. Alle Anlagen mit einer Ursprungslaufzeit von
bis zu 90 Tagen werden als Cash und Cash-Aquivalente
betrachtet. Geldmarktanlagen und kurzfristige Anleihen
werden zum Marktwert beziehungsweise Fair Value
bewertet.

Transaktionen in Wertschriften, die als Cash-Substitut
dienen, werden am Abschlusstag in den Blichern
erfasst. Cash-Aquivalente, die an einer Borse oder an
einem anderen regulierten Markt gehandelt werden,
werden zum letzten aktuellen Borsenkurs bewertet.
Cash-Aquivalente, welche Over-the-Counter gehandelt
werden, sowie solche, flr die am Bilanzstichtag kein
Handel stattfand, werden zum letztbekannten Geldkurs
bewertet.

5) Forderungen aus verdusserten Anlagen und sonstige
Forderungen

Diese Position enthalt den Gegenwert der am Bilanz-
stichtag bereits verausserten Investitionen, welcher
noch nicht auf den Bankkonten der Gruppe eingegan-
gen war.



6) Vorauszahlungen fiir Finanzanlagen
Diese Position enthalt den Gegenwert der am Bilanz-
stichtag bereits vorausbezahlten Neuinvestitionen.

7) Fremdwéahrungsumrechnung
Fremdwahrungstransaktionen werden zum jeweils
glltigen Tageskurs umgerechnet. Die Buchhaltung der
Gruppe wird in US-Dollar gefhrt. Die Blicher der

AP AG werden in Schweizer Franken gefiihrt, wobei
die Bilanz zum Monatsendkurs per 30. Juni 2019 und
die Erfolgsrechnung zu einem reprasentativen Durch-
schnittskurs der Berichtsperiode in US-Dollar umgerech-
net wird — mit Ausnahme der Finanzanlagen, des
Aktienkapitals, der Kapitalreserven und der Dividenden-
auszahlung, welche zu historischen Umrechnungs-
kursen bewertet werden. Die so entstandene kumu-
lierte Nettoumrechnungsdifferenz wird im Eigenkapital
ausgewiesen.

8) Prdsentationswahrung

Die Tatigkeiten der Gruppe sind stark auf US-Dollar-
Investitionen konzentriert, weshalb die Gruppe das Er-
gebnis in USD prdsentiert. Wegen des schweizerischen
Domizils der AP AG wird ebenfalls eine Jahresrechnung
in der Landeswahrung (Schweizer Franken) erstellt. Die
Funktionalwahrung der relevanten Gesellschaften wird
anhand der Kriterien von IAS 21 bestimmt.

9) Anlagen in Private Equity und Hedge Funds
Wertschriftentransaktionen werden am Abschlusstag in
den Blchern erfasst. Anlagen in anderen Beteiligungs-
gesellschaften, deren Aktien nicht kotiert sind, werden
zum zugrunde liegenden NAV bewertet, wie er von den
Managern bzw. Administratoren dieser Beteiligungs-
gesellschaften angegeben wird, es sei denn, die
Geschéftsleitung hat Hinweise daflr, dass dieser Wert
nicht dem Fair Value entspricht. Diese Fair-Value-Be-
trachtungen kénnen von den Werten, die bei Vorhan-
densein liquider Markte erzielt werden kénnten, abwei-
chen, wobei die Unterschiede betrachtlich sein kénnen.
Veranderungen des Fair Value werden in der Erfolgs-
rechnung berUcksichtigt. Aufgrund der Management-
und Performancemessung gemass einer dokumentier-
ten Risikomanagement- und Anlagestrategie wendet
die Gruppe fir die Anlagen in Private Equity und Hedge
Funds die Fair-Value-Option gemass IAS 39 an, da der
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass diese Methode das
Geschaft eines Anlagevehikels am besten wiedergibt.

Die entsprechende Performance wird auf Fair-Value-
Basis bewertet und so in der konsolidierten Erfolgs-
rechnung angesetzt. Anlagen in Offshore-Beteiligungs-
gesellschaften werden zum geschéatzten Fair Value
bewertet. Der Fair Value basiert auf dem NAV der An-
teile solcher Gesellschaften.

Verdnderungen des NAV von Private-Equity- und
Hedge-Fund-Anteilen werden als unrealisierte Gewinne
oder Verluste in der Erfolgsrechnung erfasst. Die unrea-
lisierten Verluste der Berichtsperiode basieren auf einer
NAV-Schatzung der Private-Equity- beziehungsweise
Hedge-Fund-Administratoren. Anlagen in Private Equity
Funds und Hedge Funds werden nicht 6ffentlich gehan-
delt. Deshalb beruhen die Bewertungen des Portfolios
der AP Ltd. auf den genannten NAV-Schatzwerten.
Dividenden aus Anlagen in Private-Equity-Gesellschaf-
ten sowie Ausschittungen von Hedge Funds werden
bei deren Erkldrung in der konsolidierten Erfolgsrech-
nung als realisierter Gewinn aus Finanzanlagen erfasst.

10) Fair Value von Finanzinstrumenten

Die Gruppe verwendet die folgende Hierarchie zur
Bestimmung und Offenlegung des Fair Value von
Finanzinstrumenten auf der Grundlage von Bewer-
tungstechniken:

Level I: kotierte (unbereinigte) Preise fir identische
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten an aktiven
Markten;

Level Il: andere Techniken, bei denen alle Inputfaktoren,
die den erfassten Fair Value signifikant beeinflussen,
entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind; und
Level lll: Techniken auf der Grundlage von Inputfaktoren,
die den erfassten Fair Value signifikant beeinflussen,
jedoch nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhen.

11) Bewertungsverfahren fir Level lll-Bewertungen

Bei der Bemessung des Fair Value von Level lll zugeord-
neten Anlagen stutzt sich die Gruppe auf die in der
neusten verfligbaren Quartalsrechnung und/oder Kapi-
talkontorechnung des Fondsmanagers enthaltenen
Angaben, soweit dem Vermogensverwalter oder dem
Verwaltungsrat keine Griinde daflr bekannt sind, dass
es sich hierbei nicht um die zutreffendste Anndherung
an den Fair Value handelt. In solchen Fallen behalt sich
die Gruppe vor, der Anlage einen vom ausgewiesenen
Fair Value abweichenden Zeitwert beizumessen.
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Quelle der Marktwerte % der totalen  Bewertungs-
per Reporting-Datum Marktwerte technik

Private Equity Funds: gemeldeter
2019 Q2 Bewertungen 0% Marktwert
Private Equity Funds: adj. kalkulierter
2019 Q1 Bewertungen 97,6% Marktwert
Private Equity Funds: adj. kalkulierter
2019 Mai Bewertungen 2,2% Marktwert
Private Equity Funds: adj. kalkulierter
2018 Q4 Bewertungen 0,2% Marktwert

Die Gruppe ist einer Reihe von Marktrisikofaktoren
ausgesetzt, die sich mit der Zeit massgeblich andern

Finanzanlagen: Fair-Value-Hierarchie

per 30. Juni 2019

kénnen. In Anbetracht der Komplexitat und begrenzten
Transparenz der zugrunde liegenden Anlagen kann eine
Bewertung dieser Risiken zu einem beliebigen Zeitpunkt
entsprechend schwierig sein. Einer Sensitivitatsanalyse
kann daher ein nur begrenzter Erkldrungswert beige-

messen werden; unter Umstanden kann sie sogar irre-
fahrend sein.

12) Gewinnausschittung

Die AP AG beabsichtigt Dividendenausschittungen von
maximal CHF 55.50 pro Aktie im 2019 durchzufihren.
Die erste Ausschittung Uber CHF 35.50 pro Aktie ist

Betrag in USD Level | Level Il Level llI Total
Anlagen zum Fair Value, in der Erfolgsrechnung erfasst — eingestuft - - 79292162 79292162
Total Aktivum zum Fair Value bewertet - - 79292162 79292162
per 31. Dezember 2018

Betrag in USD Level | Level Il Level llI Total
Anlagen zum Fair Value, in der Erfolgsrechnung erfasst — eingestuft - 9262945 87144268 96407213
Total Aktivum zum Fair Value bewertet - 9262945 87144268 96407213
Abgleich der Fair-Value-Bewertung fiir Finanzinstrumente mit Level-lll-Einstufung

Betrag in USD 1.1.2019-30.06.2019
1. Januar 2019 87144268
Total Kdufe 605885
Tota|Au55chuttungenundVerkaufseﬂos11622369
.U m k|a55|f| z. erung ............................................................................................................................................................................................ 3
Tota| ; rea| |5|er t e r Gewmn/(\/enu St ) ............................................................................................................................................................ 6432992 }
Total vera nderung mcht reahs.e rter G ewm n/(verl Ust) ................................................................................................................................. 3 26861 R
301um2019 ................................................................................................................................................................................. 79292162
Betrag in USD 1.1.2018-31.12.2018
1. Januar 2018 112783980
Total Kdufe 1334470
Tota| AUSSChu“ungen u nd v e rkaufseﬂos ................................................................................................................................................. 31 261 873 g
Umk|a55|f|z|erung_

31. Dezember 2018

87144268

Die Fonds wurden anhand der Bewertungstechniken welche auf Seite 13 erklart werden, periodisch gepriift und konnten so aktualisiert werden.
In der am 30. Juni 2019 beendeten Berichtsperiode gab es keine Umklassifizierungen von Level Il auf Level II.
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eine Dividende aus Kapitaleinlagereserven und erfolgte
am 1. Juli 2019 (ex-Datum), respektive 3. Juli 2019 als
Valutadatum. Eine zweite Ausschittung von maximal
CHF 20 pro Aktie (mit Verrechnungssteuerabzug) wird
voraussichtlich im Dezember erfolgen. Der Verwaltungs-
rat ist jedoch ermdachtigt entsprechend der Liquiditats-
situation der Gesellschaft auf eine Ausschittung ganz
oder teilweise zu verzichten.

Im Vorjahr wurden zwei Dividenden aus Kapitaleinlage-
reserven Uber total CHF 35 pro Aktie ausgeschittet. Die
erste Dividende erfolgte am 4. Juli 2018 Uber 25 pro
Aktie sowie eine Zusatzdividende am 21. Dezember
2018 Uber CHF 10 pro Aktie.

13) Segmentberichterstattung

IFRS 8 — Geschaftssegmente flhrte fir die Segmentbe-
richterstattung den «Management-Ansatz» ein. IFRS 8
war erstmals fr die konsolidierte Jahresrechnung 2009
der Gruppe bindend. Der Standard fordert die Aufstel-
lung und Offenlegung der Segmentinformationen auf
der Grundlage der internen Berichte, die vom Haupt-
entscheidungstrager (Chief Operating Decision Maker)
der Gruppe, das heisst dem Verwaltungsrat, regel-
massig Uberprift werden, um die Leistung der einzel-
nen Segmente zu kontrollieren und den Segmenten
Ressourcen zuzuteilen. Die Gruppe hat die erforderliche
Analyse zur Abgrenzung ihrer Geschaftssegmente
durchgefihrt und kam dabei zum Schluss, dass die
Gruppe nur aus einem einzigen, geschlossen agieren-
den Segment besteht. Ihre Geschaftstatigkeit beschrankt
sich auf einen einzigen Bereich, in dem sie Ertrage
erzielt und in dem ihr Aufwendungen entstehen: die
Investition in ein breit diversifiziertes Portfolio zuvor
ausgewahlter Fonds im Private Equity und Hedge Funds
Universum. Das Portfolio ist geografisch breit diversi-
fiziert. Die Gruppe bietet keinerlei Dienstleistungen

fir Kunden an. Die konsolidierte Halbjahresrechnung
enthalt daher keine Segmentberichterstattung.

C) Erlauterungen zur konsolidierten
Halbjahresrechnung

1) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die zum Zeitpunkt der Erstellung der Halbjahresrechnung
verfligbaren Bewertungen illiquider Anlagen sind unter
B11 aufgefihrt. Danach sind bis am 20. August 2019
Q2 Bewertungen von insgesamt 63,9% der als Level lll
klassifizierten Fonds eingetroffen, welche eine Aufwer-
tung des Anlagevermdgens in Héhe von USD 4 967 554
auf USD 84 259 716 zur Folge hatten. Unter Ber{ick-
sichtigung dieser Aufwertung ergibt sich ein Perioden-
gewinn von USD 7 781 960, ein Gewinn pro Aktie von

USD 18.75 und eine Erhdhung des NAV pro Aktie auf
USD 247.15.Nach dem Bilanzstichtag wurde eine Divi-
dendenausschittung durchgefiihrt und eine Kapital-
herabsetzung in die Wege geleitet. Fir Details verweisen
wir auf B 12 und C 4.

2) Forderungen aus verdusserten Anlagen,
aufgelaufenen Ertrdgen und Vorauszahlungen
sowie andere Forderungen

Per 30. Juni 2019 bestanden keine Forderungen aus
dem Verkauf von Investitionen.

Per Bilanzstichtag bestanden aufgelaufene Ertréage
und Vorauszahlungen im Umfang von USD 38 569
(31.12.2018: USD 14951), diese kommen haupt-
sachlich durch die Vorauszahlung von Kapitalsteuern
und Versicherungsbeitragen.

Die anderen Forderungen im Umfang von

USD 6371 (31.12.2018: USD 39391) umfassen
Mehrwertsteuerguthaben bei der Eidgendssischen
Steuerverwaltung.

3) Finanzanlagen

Der Anlagespiegel, der einen Bestandteil dieses An-
hangs bildet, wird auf den Seiten 18 bis 21 ausgewie-
sen und bezieht sich auf IFRS 7. Der darin enthaltene
Marktwert der Anlagen betragt USD 79292 162
(31.12.2018: USD 96 407 213). Die offenen
Commitments betrugen am Abschlusstag USD

14 260 479 (31.12.2018: USD 15 156 276).

4) Eigenkapital

Das Aktienkapital der AP AG betrug per 30. Juni 2019
CHF 200 000 oder USD 170 563 (keine Veranderung
gegenlber dem 31. Dezember 2018), eingeteilt in
500000 Namenaktien (inkl. 84906 eigene Aktien,
wovon 84906 Aktien zur Vernichtung vorgesehen sind)
mit einem Nennwert von CHF 0.40. Alle Aktien waren
voll liberiert. Jede Aktie verflgt Uber eine Stimme und
ist gleichermassen dividendenberechtigt.

Am 19. Februar 2019 publizierte die AP Alternative
Portfolio AG ein Angebot zum Ruckkauf von maximal
84 906 Titeln (entsprechend einem Wert von ca.

CHF 17,8 Millionen) zwecks Kapitalherabsetzung zu
einem mittels «Dutch Auction» festzulegenden
Ruckkaufs preises. Das Ruckkaufangebot lief vom

6. Méarz 2019 bis zum 19. Marz 2019. Bis zum Ablauf
der Ruckkaufs frist wurden AP 122 275 eigene Namen-
aktien (24.46% des Aktienkapitals) angedient. Die
«Dutch Auction» ergab einen Rickkaufspreis von
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CHF 219. Da mehr als 84906 Namenaktien zu diesem
oder einem geringeren Preis angedient wurden, er-
folgte eine proportionale Kiirzung der zu diesem Preis
angedienten Namenaktien. Die Auszahlung des Ruck-
kaufspreises abzuglich eidg. Verrechnungssteuer
gegen Lieferung der Namenaktien erfolgte mit Valuta
22. Marz 2019.

Die ordentliche Generalversammlung vom 26. Juni 2019
hat die Kapitalherabsetzung um CHF 33 962.40 durch
Vernichtung von total 84 906 zurlickgekauften Aktien
genehmigt, welche mit dem Handelsregistereintrag im
September 2019 effektiv wird.

Des Weiteren beschloss die Generalversammlung die
gesamten Reserven aus Kapitaleinlagen in eine «Divi-
dendenreserve aus Kapitaleinlage» umzubuchen (die
«Dividendenreserve»). Aus dieser Dividendenreserve
wurde unmittelbar nach der Generalversammlung eine
Dividende von CHF 35.50 mit Valuta 3. Juli 2019 aus-
geschittet. Den verbleibenden Betrag der Dividenden-
reserve im Umfang von CHF 4759 werden anschlie-
ssend in die freiwillige Gewinnreserve umgebucht.

Die Generalversammlung hat zudem dem Antrag des
Verwaltungsrat Uber die Ausschittung aus ausschitt-
baren Mittel zugestimmt, dass abhangig von der Liqui-
ditatssituation der Gesellschaft eine zweite Dividende
im Betrag von maximal CHF 20 pro Namenaktie (abziig-
lich Verrechnungssteuer) im Dezember ausgeschittet
wird. Auf eine Ausschittung kann der Verwaltungsrat
je nach dannzumaliger Liquiditdt ganz oder teilweise
verzichten.

5) Umrechnungsdifferenzen

Umrechnungsdifferenzen kamen zustande, weil Kapital-
erhéhungen sowie Kapitalherabsetzungen zu histori-
schen Kursen verbucht wurden, wahrend fiir die Um-
rechnung der Halbjahresrechnung in US-Dollar ein
Stichtagskurs (Bilanz) beziehungsweise ein reprasentati-
ver Durchschnittskurs (Erfolgsrechnung) angewandt
wurden. Der Stichtagskurs betrug 0.97619 Schweizer
Franken pro US-Dollar (31.12.2018: 0.98323) und

der Durchschnittskurs 0.99759 Schweizer Franken pro
US-Dollar (31.12.2018: 0.97750).

6) Zinsertrage

Zinsertrage entstehen aus Kontoguthaben, Zinsinstru-

menten und verschiedenen anderen Instrumenten. Alle
Zinsertrage wurden auf den Bilanzstichtag abgegrenzt
und sind in der Erfolgsrechnung wiedergegeben.
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7) Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen

Die Gruppe hat Anlageberatung und Buchhaltung an
UBS Asset Management Switzerland AG delegiert.
Die dafur geschuldete Verwaltungs geblhr betragt
0,80 % p.a. des Nettovermdgens bzw. mindestens
CHF 600000 (2018: 1 % dito), wird quartalsweise be-
rechnet und ist nachschissig zahlbar. Zusatzlich erhalt
der Administrator eine Entschadigung von 0,07 %
(2018: dito) des NAV der AP Ltd., die quartalsweise
berechnet wird und nachschissig zahlbar ist. Fur die
Konsolidierung und andere Dienstleistungen an die
Gruppe erhalt UBS Asset Management Switzerland AG
eine jahrliche GebUhr («Service Fee») von CHF 12000
(2018: dito).

Im ersten Halbjahr 2019 betrugen die gesamten direk-
ten Gebuhren, die an UBS bezahlt oder féllig wurden,
USD 453 367 (31.12.2018: USD 1055 828). Diese teil-
ten sich auf in USD 353 657 Managementgebihren
(31.12.2018: USD 992 771), USD 0 Performance-
beteiligung (31.12.2018: dito) und USD 49589 Admi-
nistrationsgeblhr (31.12.2018: USD 100000). Fur die
Abwicklung des Aktienrlickkaufs wurde das auf solche
Transaktionen spezialisierte Mid-Market Advisory Team
der UBS beauftragt, welches fir ihre Dienstleistungen
USD 50121 in Rechnung stellte.

Im Hedge-Fund-Portfolio war die Gruppe im A&Q
Global Alpha Strategies Limited bis zum 31.03.2019
investiert, welcher von UBS Hedge Fund Solutions LLC
gemanaged wird. Die Investition erfolgte in eine An-
teilsklasse, in der keine ManagementgebUhren erhoben
werden.

Im Private-Equity-Portfolio ist die Gruppe im UBS Private
Equity Global Il Fund investiert, welcher von UBS Asset
Management Switzerland AG gemanaged wird. Die
Investition erfolgte in eine Anteilsklasse, in der keine
Managementgebuhren erhoben werden.

Im ersten Halbjahr 2019 wurden USD 8 817
(31.12.2018: USD 13224) fur Dienste im Zusammen
hang mit dem Aktienrtckkaufsprogramm in Rechnung
gestellt, welche von der Schweizer Anwaltskanzlei

Bar & Karrer AG erbracht wurden, in der Rolf Watter
bis September 2009 als Verwaltungsrat tdtig war und
in der er derzeit als Partner arbeitet.



8) Verwaltungsratsentschadigungen/Personalaufwand
Die Vergitung des Verwaltungsrates fir den Zeitraum
von der ordentlichen Generalversammlung 2019 bis zur
ordentlichen Generalversammlung 2020 bis zu einem
Maximalbetrag von CHF 90000 inklusive der Ausgaben
far gesetzlich geschuldete Sozialabgaben wurde an der
ordentlichen Generalversammlung vom 26. Juni 2019
genehmigt.

Im April 2019 wurde das Verwaltungsratshonorar von

CHF 83 934 (inkl. gesetzlich geschuldeten Sozialabga-

ben) fur die Periode zwischen den ordentlichen Gene-

ralversammlungen 2018 und 2019 ausbezahlt. Dieser

Betrag lag innerhalb der von der Generalversammlung
2018 genehmigten Verwaltungsratsentschadigung von
maximal CHF 90 000.

9) Revisions-, Rechts- und Beratungskosten

Die Revisionskosten betrugen USD 32913 (31.12.2018:
USD 79919). Die externen Kosten fir die Fihrung des
VR-Sekretariats, die Buchhaltung, sowie allgemeine
Rechtsberatung beliefen sich auf USD 97524
(31.12.2018: USD 115752). Die in Anhang C7 erwahnte
VergUtung des Mid-Market Advisory Teams ist ebenfalls
in diesem Betrag enthalten

10) Andere Betriebsausgaben

Der Kapitalsteuersatz 2019 betragt 0,034% des Eigen-
kapitals der AP AG (2018: dito). Gewinnsteuern fielen
in der Berichtsperiode keine an.

11) Gewinn/Verlust pro Aktie (EPS)

Die Anzahl durchschnittlich ausstehender Aktien (ohne
eigene Aktien) betrug 415 094 (31.12.2018: 524 739).
Der Gewinn pro Aktie belief sich auf USD 6.78
(31.12.2018: USD 2.77). Die Berechnung des Gewinns/
Verlusts pro Aktie basiert auf der tber die Berichts-
periode gewichteten, durchschnittlichen Anzahl aus-
stehender Aktien (ohne eigene Aktien).

12) Transaktionen mit eigenen Aktien

Die im Rahmen des unter C4 erlauterten Rickkauf pro-
gramms zurlickgekauften 84906 Namenaktien wurden
am 22. Marz 2019 den eigenen Aktien zugewiesen.
Per Bilanzstichtag hélt die AP AG 84906 eigene Aktien,
welche zur Vernichtung vorgesehen sind. Die Vernich-
tung dieser Aktien zwecks Kapitalherabsetzung wurde
von der ordentlichen Generalversammlung 2019 ge-
nehmigt und wird mit dem Handelsregistereintrag im
September 2019 effektiv werden.

Die AP AG hat im Berichtsjahr 2018 fur CHF 8 135 456
einen Aktienrickkauf via Dutch Auction durchgefiihrt
(Buchwert: USD 8 533 550). Zum Zwecke der Vernich-
tung wurden im Marz 47 182 Aktien zu einem Preis von
CHF 224 zuritickgekauft. und 2018 verwendet. Ende
Mérz und Anfangs April 2018 wurden gesamthaft

400 eigene Aktien (Buchwert: USD 90 387) Uber die
regulare Handelslinie der BX Swiss gekauft und fur die
Ausrichtung des VR-Honorars der Periode zwischen den
Generalversammlungen 2017 und 2018 verwendet.
Per 31.12.2018 hielt die AP AG keine eigenen Aktien.

13) Offene Devisenterminkontrakte

Um die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen
zu reduzieren, kann das Executive Committee nicht auf
US-Dollar lautende Engagements zeitweilig absichern.
Es wird kein Hedge-Accounting durchgefihrt. Per

30. Juni 2019 bestanden keine offenen Devisentermin-
kontrakte (31.12.2018: dito).

14) Passive Rechnungsabgrenzung

Am Bilanzstichtag beliefen sich die passiven Rechnungs-
abgrenzungsposten auf USD 209 312 (31.12.2018:
USD 224 160). Zu den wichtigsten Positionen zahlen
Revisionskosten von USD 36 878 und Kosten fir Buch-
haltung sowie die Erstellung der Jahres- und Halbjah-
resberichte 2019 von total USD 33 805.

15) Securities Lending
Waéhrend der Berichtsperiode waren zu keiner Zeit
Wertschriften ausgeliehen.

16) Retrozessionen

Die UBS AG hat dem Verwaltungsrat bestéatigt, dass,
wie vereinbart, bis 31.12.2004 50% der von den inves-
tierten Fonds an UBS AG bezahlten Retrozessionen an
die AP AG zurlickerstattet wurden. Ab 1. Januar 2005
wurde wie vereinbart 100% der vereinnahmten Retro-
zessionen zurUckerstattet. 2019 wurden keine Retro-
zessionen vereinnahmt (2018: dito).

17) Anderung der Bilanzierungsmethode

Seit dem 31. Dezember 2014 wird die Mittelflussrech-
nung mit der direkten Methode anstelle der indirekten
berechnet und dargestellt, da dies dem Branchenstan-
dard entspricht. Weiter wurde der Cashflow aus Investi-
tionstatigkeit in den Cashflow aus operativer Tatigkeit
integriert, dies aufgrund der Tatsache, dass die Investiti-
onstatigkeit der Hauptzweck der Gesellschaft ist und
somit den Hauptbestandteil der operativen Tatigkeit
darstellt.
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D) Anlagespiegel (alle Werte in USD, kumuliert)

Name des Fonds Commitments Bilanz per

31.12.2018
MIllennium INEMANONALLIG | ||| i st ORI
A&Q Global Alpha Strategies LIMIted | e, 9262945 ...
Weavering Macro Fixed Income Fund Ltd -
Zwischensumme Hedge Funds — 9262945
2001 Brinson Primary NON-US EUR 868524 43393
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Verkaufe
2019

Realisierter Gewinn
und Verlust 2019

Nicht realisierter
Gewinn und Verlust 2019

Bilanz per

30.06.2019
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Name des Fonds Commitments Bilanz per
31.12.2018

Investindustrial IV EUR 4560000 -

Warburg Pincus Private Equity X usD 7000000 2756422

Zwischensumme Private Equity 282365937 87144268

Offene commitments * 14260479

Derivative contracts & translation differences

Total Finanzanlagen 96407213 .

* Unterschiede sind auf Wechselkursdifferenzen zuriickzufthren.
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Kéufe Verkaufe Realisierter Gewinn Nicht realisierter Bilanz per
2019 2019 und Verlust 2019 Gewinn und Verlust 2019 30.06.2019

- 295967 2701 2658566
605885 11622369 6432992 -3268614 79292162
49 -57 255
. 605 885 21293935 6985191 -3469397 79292162
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3. Kontakte

AP Alternative Portfolio AG

c/o UBS Asset Management Switzerland AG
Postfach

CH-8098 Zdirich

Schweiz

Telefon: +41-44-235 45 46

AP Alternative Portfolio AG verpflichtet sich, ihre
Aktionare und potenziellen Anleger so friih wie
maoglich und mit grésster Transparenz zu informieren.
Um sich fur den Erhalt der Monatsberichte

zu registrieren, senden Sie eine E-Mail an
sh-alternative-portfolio-ag@ubs.com.

Aktuelle Publikationen sind auf der Website
www.alternative-portfolio.com verflgbar.

Anlageinformationen
Borsenkotierung: BX Swiss
Valor: 1147156

ISIN: CHO011471569
Ticker: APN

Bevor Sie eine Anlage tatigen, lesen Sie bitte den Legal Disclaimer.

Das vorliegende Dokument beschreibt AP Alternative Portfolio AG und deren Tatigkeiten. Es wurde unabhéangig von spezifischen Anlagezielen, einer
besonderen finanziellen Situation oder speziellen Bedurfnissen eines bestimmten Adressaten erstellt. Es stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von
Art. 652a des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Folglich dient diese Broschiire nicht als Grundlage, um Uber den Kauf von Aktien der AP Alterna-
tive Portfolio AG zu entscheiden.

Die im vorliegenden Dokument enthaltenen Informationen stammen aus zuverldssigen Quellen, trotzdem kann deren Richtigkeit nicht garantiert werden.
Ebenso wenig handelt es sich bei diesem Bericht um eine vollstandige Beschreibung bzw. Zusammenfassung der darin erwéhnten Wertschriften, Méarkte
oder Entwicklungen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit (ob simuliert oder der Realitat entsprechend) ist keine Garantie fur kiinftige Ergebnisse.
Diese Informationen und Meinungen kénnen jederzeit ohne Vorankindigung geandert werden. Dieses Dokument darf ohne die schriftliche Genehmi-
gung der AP Alternative Portfolio AG zu keinem Zweck und auf keine Weise kopiert, verteilt oder veroffentlicht werden.



